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Ciel projektu

e Vytvorit DSGE model slovenskej ekonomiky, ktory by
 sluzil ako laboratorium na Stadium hospodarskych cyklov
« umoznil analyzovat’ efekty roznych typov menovej politiky (fixny
kurz, plavajuci kurz,...)
* umoznil simulovat’ u¢inok réznych Sokov (technologicky, fiSkalny,
menovy,...) na ekonomiku

» replikoval data, ktorych Statistické charakteristiky by sa Co najviac
zhodovali s empirickymi (kalibracia)




Uvod

Kydland a Prescott (1982) — publikovali prvy ¢lanok, ktory odstartoval éru
DSGE modelov. ISlo o RBC (real business cycle) model. Ten predpoklada,
ze fluktuacie redlnych veli¢in st sposobené len redlnymi Sokmi.

V sucasnosti sa viac vyuzivaju novo keynesianske DSGE modely, ktoré na
rozdiel od predchadzajacich (RBC) zahfiaji nominalne nepruznosti -
nepruzné ceny, nepruzné¢ mzdy (Rotemberga a Woodforda, 1995 ). Tieto
nepruznosti maju za nasledok, Ze aj nominalne Soky sposobuju fluktuacie
realnych velicin.

DSGE modely st pouzivané v centralnych bankach, ¢i uz pri simulacii
vyvoja ekonomickych veli€in alebo pri ich prognoézovani. Napr. Velka
Britania (The Bank of England Quarterly Model) , Svédsko (RAMSES),
Svajéiarsko (Swiss model), Finsko (AINO), Ceska republika, ...

Prezentovany model vychadza zo Svaj¢iarskeho modelu (Cuche-Curti,
Dellas, Natal, 2007)
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Charakteristické ¢rty modelu

e Stredne vel'ky NK DSGE model malej otvorenej ekonomiky

e Pozostava-46 endogennych, 7 exogénnych premennych, 56 parametrov
e Veliiny
* Vystup - spotrebu dom. a vlady, investicie, export, import
« Vyrobne¢ faktory — kapital, pracovna sila, energie (ropa)
e Nomindlne veli¢iny — cenové deflatory (CPI, PPI, importu,
exportu), nominalnu urokovll mieru a vymenny kurz

e VeliCiny v modeli st stacionarne
 realne veliCiny detrendované spolo¢nym realnym trendom

* nominalne veliiny — spoloénym nominalnym trendom




Charakteristické ¢rty modelu (2)

e Model sa vyznacuje tymito ¢rtami:

e ,nepruzne® (sticky) ceny

e ,nepruzneé (sticky) mzdy

 external habit formation (Abel, 1990)
« capital adjustment cost (Ireland, 2003)




Schéma modelu
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Riesenie modelu

e pomocou dynamickej optimalizacie odvodit’ behavioralne rovnice
modelu

e odvodit’ rovnice pre ustaleny stav modelu
e odvodit’ linearnu aproximaciu modelu v okoli ustalené¢ho stavu
e Cast parametrov nakalibrovat’ a ¢ast’ odhadnuat’

e rieSit’ takto ziskany systém pomocou softwéru DYNARE, ktory
pracuje v MATLAB prostredi:
www.cepremap.cnrs.fr/dynare/




Kalibracia parametrov (1)

Podl'a sp6sobu kalibracie mdZeme parametre modelu rozdelit’
do Styroch skupin
* 1. Parametre prevzate z inych Stadii
» 2. Parametre — expertn¢ odhady
e 3. Odhadnut¢ parametre - OLS
« 4. Kalibrované parametre

o 1. Parametre prevzaté z inych stadii

» Nedostatok mikroekonomickych studii o slovenskej ekonomike je
nevyhodou kalibracie

* Hodnoty niektorych parametrov st Standardne pouzivané vo vacSine
modelov podobného typu.

» Napr. Diskontny faktor (Hansen, 1985), miera amortizacie (Benes, et. al.,
2005) a d’alsie...




Kalibracia parametrov (2)

o 2. Parametre — expertnée odhady
« Cast’ parametrov bola uréena ako expertny odhad zodpovedajtici
podmienkam slovenskej ekonomiky

» Napr. podiel neoptimalizujicidh domacnosti (prieskum spolo¢nosti Gfk.),
podiely domacich a dovazanych tovarov na medzispotrebu, frekvencie
zmien cien a miezd, a d’alSie...

o 3. Odhadnuté parametre — OLS
* AR(1) procesy popisujuce vyvoj exogennych premennych boli odhadnute
OLS metodologiou
» Tymto sposobom sme odhadli auto - regresne koeficienty a Standardne
odchylky Sokov
e 4. Kalibrovane parametre

« Styri parametre (habit formation, dve elasticity a parameter pre capital
adjustment cost) boli nakalibrované podl'a Standardnych odchylok
vybranych premennych
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Kalibracia parametrov (3)

* Cielom bolo vybrat’ tie hodnoty parametrov, aby boli modelom
simulované momenty ¢o najblizsie k slovenskym datam.

« Porovnavali sme Standardné odchylky a relativne Standardné odchylky
empirickych ¢asovych radov (HP filtrované) a modelom nasimulovanych

premennych

Table 1 Standard deviation

output

consumption

export

import

investment

domestic interest rate
ex. rate changes
inflation

Source: Author’s calculation

empirical
0.015
0.016
0.041
0.037
0.083
0.014
0.020
0.013

model
0.011
0.010
0.012
0.032
0.086
0.004
0.019
0.004

Table 2 Standard deviation relative to GDP

empirical
output 1
consumption 1.06
export 2.77
import 2.54
investment 5.64
domestic interest rate 0.93
ex. rate changes 1.35
inflation 0.90

Source: Author’s calculation

model
1

0.91
1.14
2.95
7.92
0.35
1.74
0.40




Historické simulacie modelu

e In sample porovnanie

* modelom nasimulovanych
premennych (so
skutoénymi ¢asovymi
radmi pre Soky)

» askutocnych ¢asovych
radov (HP filtrovane¢)

e Obdobie 1999:1 az 2007:4

e Zobrazen¢ su percentualne
odchylky od rovnovahy

Legenda
- aktualne udaje
- simulacia modelu

inflacia
0.1 T T
0 ‘Jw — :v— /\L/\'t——— — _
_01 | | | | | | | |
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
urokove sadzby
0.05 ‘ ‘
A
_005 | | | | | | | |
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
HDP
0.1 T T T T T T
0 = :\I: .V,eg W_/% |
_01 | | | | | | | |
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008




Reakcia modelu na menovy Sok

Znizenie urokovych sadzieb o 50 p.b.

e Spotreba, investicie a vystup
sa zvysia (cez urokovy kanal
a kanal vymenného kurzu)

e VySsi vystup (sposobeny
vySSim dopytom) — vySSie
hran. naklady +
depreciovand mena —vyssia
inflacia
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Zaver

e Odvodili sme stredne velky novo — keynesiansky DSGE
model pre mali otvorenii ekonomiku

e Model bol konfrontovany so skutoCnost'ou troma sposobmi

(porovnanie Standardnych odchylok, historické simulacie,
IR funkcie)

o Namety na d’alSie vylepSenie:
 zlepsit reakciu inflacie na menovy Sok
» Bayesovsky odhad parametrov
« zahrnutie komplexnejSej fiskalnej politiky

* rozSirenie modelu o financny sektor




Dakujeme za pozornost’




