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e [konomické modelovani na Ministerstvu financi;
e Struktura modelu;

e Technické Teseni;

e Vysledky simulaci;

e HUBERT?2 - rozsireni modelu;

e Kudy dal...
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Ekonomické modelovani na Ministerstvu financi

e Makroekonomické predikce - technicka podpora, modelovy scénar
e Simulace: Konvergencni program, ad hoc analyzy:

— zZmeny cen ropys,
— efekty zahraniéni poptavky,
— opatreni fiskalni politiky:.

> HUBERT - Dynamic Stochastic GGeneral Equilibrium model.

e Snahou bylo postavit jednoduchy funkéni model;

e Postupné je rozsirovan; v soucasnosti se zamérujeme na oblast
fiskalni politiky:.
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Struktura modelu

Transfey R
VLADA Dans DOMACNOSTI
7y 7y 7y \§
Spoteb
poteba Cenarop
| Dare Nabidka
[ prace Mzda Spoteba Cena rop
Import
i
A 4 A\ 4 \ 4
i Expor
CENTRALNI > = < =
BANKA Yy IRMY ) Import
Import Mezispotebz
IMPORTRRI < — PRODUCENTI | MALOOBCHODNICI

—— Finartni toky
———» Realné toky
— > Jiné faktory




MINISTRY OF FINANCE
EcoNnoMIic MODELLING UNIT

Domacnosti

e Odvozeni spotreby domacnosti a nabidky prace,
e Dva typy nekonecné zijicich heterogennich agentt max. uzitkovou funkei,
e habit formation pro hladsi spotrebni funkei,

e optimalizace mezicasova a v ramci daného obdobi.

Firmy: maloobchodnici, producenti, importéri

e Maloobchodnici operuji na dokonale konkurenénim trhu,

e importéri nakupuji za dané ceny (predpoklad malé ekonomiky; " price taker” ),
e rigidity - naklady prizpusobeni: prace a ceny;,

e v kazdém obdobi pouze ¢ast producentu méni ceny (Calvo pricing),

e optimalizace: max. ziskové funkce s ohledem na produkéni funkei.
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Trh prace

e Zameéstnanci maji pozici pro mzdové vyjednavani,
e pouze Cast zaméstnancu vyjednava mzdu v daném obdobi,

e maximalizace uzitkové funkce s ohledem na mzdu a poptavkovou funkci po
praci.

Meénova politika

e Rezim inflacniho cileni,

e iidi se podle Taylorova pravidla s ohledem na vyhlazovani urokové miry:

i = (1 — &)[i + At + Nyiii] + bite1.
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Fiskalni politika

e Agregované prijmy a vydaje do hlavnich kategorii,

GR, = PIT, + CIT, + VAT, + EXCISE, = 7*W,L, + 711, + 7 P,C},

GEt = Gt + GtS = Gt + TthtNt,
e Fiskalni pravidlo - dvé oblasti problému:

1. referencni hodnota, ktera uvede pravidlo v chod (dluh ¢i deficit?);

2. kterou rozpoctovou polozku bude pravidlo modifikovat (na ptijmech ¢i na
vydajich?).
Svét

e VAR modely

e prechod k aproximaci vnéjsiho prostiedi malym strukturalnim modelem EA
(zjednodusenou verzi Smets & Wouters):
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Technické reseni modelu

1. Rovnovazny stav (steady state, SS)
trendové slozky proménnych; nestacionarni veli¢iny - konstantni rusty, sta-
cionarni - konstanty (prumérné trovneé);

2. Hledani kratkodobého equilibria (short-run equilibrium, SE)
urceni trajektorie prechodu z aktualniho stavu do rovnovazného stavu:
e odvozeni modelu - teoretické predpoklady, podminky a dynamika modelu,
e reSeni soustavy nelinearnich rovnic vice proménnych — vyuziti log-linearizace:
— promeénné vyjadrené v logaritmech, aproximace Taylorovym rozvojem,
— linearizované tvary rovnic s promeénnymi v logaritmickych odchylkach

e stanoveni parametru v rovnicich (elasticity, vahys..)
— odhady, kalibrace,

e vysledek - linerizovana soustava rovnic,

e pomoci nalezeného Teseni je rekurzivné uréeno kratkodobé equilibrium:



MINISTRY OF FINANCE
EcoNnoMIic MODELLING UNIT

3. Stanoveni kratkodobé dynamiky (short-run dynamics, SD)
kombinace ad-hoc specifikaci proménnych a kratkodobého equilibria
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Zdroj: Harrison a kol: The Bank of England Quarterly Model, Bank of England, 2005.
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Vysledky simulaci - FP shock
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HUBERT?2 - rozsireni modelu

e Zameérené na analyzu fiskalnich opatreni,
e rozsiteni o druhy typ domacnosti ” Rule-ot-Thumb”,
e endogenizace dani prostrednictvim implicitnich sazeb,

— dan ze spotreby, dan ze mzdy, vyplacené davky, vladni spotreba.
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Kudy dal...

e odvozeni kapitalu a investic,
e strnulosti na trhu prace,
e optimalni pravidlo ménové a fiskalni politiky:,

e odhady parametru a analyza citlivosti (Bayesovské odhady).
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Dékuji za pozornost...

EvA BRABCOVA ZBYNEK STORK JANA ZAVACKA
eva.brabcova@mfcr.cz ~ zbynek.stork@Qmfcr.cz  jana.zavacka@mfcr.cz

Studie HUBERT: A DSGE Model of the Czech Republic viz:
http://www.mfer.cz/cps/rde/xchg/mfer/xsl/makr_vyzkum_ studie.html
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