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9. června 2010

1



Ministry of Finance
Economic Modelling Unit

Obsah
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Ekonomické modelováńı na Ministerstvu finanćı

•Makroekonomické predikce - technická podpora, modelový scénář

• Simulace: Konvergenčńı program, ad hoc analýzy:
– změny cen ropy,

– efekty zahraničńı poptávky,

– opatřeńı fiskálńı politiky.

� HUBERT - Dynamic Stochastic General Equilibrium model.

• Snahou bylo postavit jednoduchý funkčńı model;

• Postupně je rozšǐrován; v současnosti se zaměřujeme na oblast
fiskálńı politiky.
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Struktura modelu
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Domácnosti

• Odvozeńı spotřeby domácnost́ı a nab́ıdky práce,

• Dva typy nekonečně žij́ıćıch heterogenńıch agent̊u max. užitkovou funkci,

• habit formation pro hladš́ı spotřebńı funkci,

• optimalizace mezičasová a v rámci daného obdob́ı.

Firmy: maloobchodńıci, producenti, importéři

•Maloobchodńıci operuj́ı na dokonale konkurenčńım trhu,

• importéři nakupuj́ı za dané ceny (předpoklad malé ekonomiky; ”price taker”),

• rigidity - náklady přizp̊usobeńı: práce a ceny,

• v každém obdob́ı pouze část producent̊u měńı ceny (Calvo pricing),

• optimalizace: max. ziskové funkce s ohledem na produkčńı funkci.
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Trh práce

• Zaměstnanci maj́ı pozici pro mzdové vyjednáváńı,

• pouze část zaměstnanc̊u vyjednává mzdu v daném obdob́ı,

• maximalizace užitkové funkce s ohledem na mzdu a poptávkovou funkci po
práci.

Měnová politika

• Režim inflačńıho ćıleńı,

• ř́ıd́ı se podle Taylorova pravidla s ohledem na vyhlazováńı úrokové mı́ry;

ît = (1− φi)[̄i + λππ̂t + λyŷt] + φîit−1.
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Fiskálńı politika

• Agregované př́ıjmy a výdaje do hlavńıch kategoríı,

GRt = PITt + CITt + V ATt + EXCISEt = τw
t WtLt + τ fΠt + τ c

t PtCt,

GEt = Gt + Gs
t = Gt + τ b

t WtNt,

• Fiskálńı pravidlo - dvě oblasti problému:

1. referenčńı hodnota, která uvede pravidlo v chod (dluh či deficit?);

2. kterou rozpočtovou položku bude pravidlo modifikovat (na př́ıjmech či na
výdaj́ıch?).

Svět

• VAR modely

• přechod k aproximaci vněǰśıho prostřed́ı malým strukturálńım modelem EA
(zjednodušenou verźı Smets & Wouters):
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Technické řešeńı modelu

1. Rovnovážný stav (steady state, SS)
trendové složky proměnných; nestacionárńı veličiny - konstantńı r̊usty, sta-
cionárńı - konstanty (pr̊uměrné úrovně);

2. Hledáńı krátkodobého equilibria (short-run equilibrium, SE)
určeńı trajektorie přechodu z aktuálńıho stavu do rovnovážného stavu:

• odvozeńı modelu - teoretické předpoklady, podmı́nky a dynamika modelu,

• řešeńı soustavy nelineárńıch rovnic v́ıce proměnných→ využit́ı log-linearizace:

– proměnné vyjádřené v logaritmech, aproximace Taylorovým rozvojem,

→ linearizované tvary rovnic s proměnnými v logaritmických odchylkách

• stanoveńı parametr̊u v rovnićıch (elasticity, váhy,..)
→ odhady, kalibrace,

• výsledek - linerizovaná soustava rovnic,

• pomoćı nalezeného řešeńı je rekurzivně určeno krátkodobé equilibrium;
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3. Stanoveńı krátkodobé dynamiky (short-run dynamics, SD)
kombinace ad-hoc specifikaćı proměnných a krátkodobého equilibria

Zdroj: Harrison a kol: The Bank of England Quarterly Model, Bank of England, 2005.
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Výsledky simulaćı - FP shock
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Výsledky simulaćı - MP shock
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HUBERT2 - rozš́ı̌reńı modelu

• Zaměřené na analýzu fiskálńıch opatřeńı,

• rozš́ı̌reńı o druhý typ domácnost́ı ”Rule-of-Thumb”,

• endogenizace dańı prostřednictv́ım implicitńıch sazeb,

→ daň ze spotřeby, daň ze mzdy, vyplácené dávky, vládńı spotřeba.
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Kudy dál...

• odvozeńı kapitálu a investic,

• strnulosti na trhu práce,

• optimálńı pravidlo měnové a fiskálńı politiky,

• odhady parametr̊u a analýza citlivosti (Bayesovské odhady).
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Děkuji za pozornost...

Eva Brabcová Zbyněk Štork Jana Závacká

eva.brabcova@mfcr.cz zbynek.stork@mfcr.cz jana.zavacka@mfcr.cz

Studie HUBERT: A DSGE Model of the Czech Republic viz:
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsl/makr vyzkum studie.html
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